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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2005 for Henton Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmassig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 25. april 2006
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Revisionspategning

Til aktionzererne i Henton Group A/S
Vi har revideret arsrapporten for Henton Group A/S for regnskabséret 2005, der aflegges efter arsregnskabslo-
ven.

Selskabets ledelse har ansvaret for rsrapporten. Vores ansvar er pa grundla

konklusion om arsrapporten.

Den udferte revision

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at
vi tilretteleegger og udferer revisionen med henblik pé at opné hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke
indeholder vesentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprevevis undersegelse af information, der un-
derstotter de i arsrapporten anferte beleb og oplysninger. Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vasentlige sken, som ledelsen har udevet, samt vurdering af den
samlede prasentation af arsrapporten. Det er vores opfattelse, at den udferte revision giver et tilstreekkeligt

grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2005 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.
Silkeborg, den 25. april 2006

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

statsautdriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Henton Group A/S har i regnskabsaret 2005 uzndret haft aktiviteter inden for udvikling og formidling at dan-
ske investeringsejendomme samt bersmeaglervirksomhed. Aktiviteterne er udfert gennem Henton Ejendomme
A/S og Henton Barsmaglerselskab A/S

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhoid
Resultatet efter skat blev et overskud pa 49,1 mio kr. Resultatet betragtes som meget tilfredsstillende.

Balancen udviser en egenkapital pa 90,6 mio.kr., svarende til 81% af den samlede balancesum pé 111,7 mio.ks.
Som et led i den besluttede strategi har selskabet i 4. kvartal afhendet yderligere 25% af aktiekapitalen i Hen-
ton Ejendomme A/S. Aktieposten er erhvervet af DIFKO Koncemnen. Herefter ejer Henton Group A/S 25% af

Henton Ejendomme A/S, og dermed er den gnskede ejerstruktur i Henton Ejendomme A/S blevet en realitet.

Endvidere afhzndede selskabet, ultimo regnskabsaret, dattervirksomheden Henton Bersmaglerselskab A/S til
Alm. Brand Bank A/S.

Bersmeaglervirksomheden har haft en solid og succesfuld udvikling gennem arene, og det er gleedeligt at kunne
athande virksomheden til en velanskrevet og kapitalsteerk dansk keber, som agter at viderefere bersmagler-

virksomheden i samme dnd som hidtil, og opretholde domicilet pa Papirfabrikken i Silkeborg.

Ovennavnte athaendelser af aktier, til henholdsvis Difko Koncernen og Alm. Brand Bank, har haft afgerende

indflydelse pa arets resultat.

I forbindelse med de navnte virksomhedssalg har selskabet udbetalt cirka 11 mio.kr. 1 bonus til ledelse og

medarbejdere i de nzvnte selskaber.

Forventet udvikling
2006 bliver et omstillingsér for selskabet, og pa den baggrund forventes der et beskedent positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har i 1. kvartal 2006 erhvervet ca. 62% af aktierne i Silkeborg Fodbold Holding A/S, dels ved keb
fra moderselskabet Kent Madsen Holding A/S, dels ved nytegning af aktier. Silkeborg Fodbold Holding A/S er
hovedaktionar i den bersnoterede fodboldvirksomhed, SIF Fodbold Support A/S, med en ejerandel pé ca.
74%.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B. End-
videre er tilvalgt reglerne fra regnskabsklasse C om maling af kapitalandele i tilknyttede og associerede virk-

somheder i henhold til indre vardis metode (equity-metoden).

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet, jf. arsregnskabslovens § 23, stk. 4, idet den

anvendte opstillingsform vurderes at give et mere retvisende billede heraf.

Henton Group A/S er i 2005 fusioneret med Henton Finans A/S ved en lodret fusion. Regnskabsmassigt er
sammenla@gningsmetoden anvendt, hvorfor sammenligningstallene for 2004 er tilpasset i overensstemmelse

hermed.
Arsrapporten er aflagt efter samme principper som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at tfremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag selskabet, og forpligtelsens vaerdi

kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller aftkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrerer regnskabséret. Veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatop-

gerelsen som finansielle indtagter eller finansielle omkostninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.



Henton Group A/S 6

Anvendt regnskabspraksis

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegier og -omkostninger.

Ekstraordinzere poster
Ekstraordinere poster omfatter indtegter og omkostninger, der hidrerer fra begivenheder, som ikke herer un-

der selskabets ordinzre drift, og som derfor ikke forventes at vere tilbagevendende.

Skat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat indregnes og maéles efter den balanceorienterede gaeeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-

lem regnskabsmessige og skattemessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets helejede dattervirksomheder. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsiuttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret p folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Aktiver med en kostpris under 11 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pd anskat-
felsestidspunktet.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmees-

sige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode
(equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene i balancen méles til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes regnskabsmassige indre vardi med tilleg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af
virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af

afskrivning pd koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overfores til reserve for nettoopskrivning af kapi-

talandele i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgreensningsposter méles til kostpris.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Forslag til udbytte for regnskabséret er i henhold til arsregnskabslovens § 48 indregnet som en geldsforpligtel-

s€.
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Resultatopgerelse for 2005

Nettoomsztning

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitaiandeie i associerede virksomheder
Gevinst ved salg af kapitalandele

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat for renter og skat

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar arets resultat disponeret sledes:
Udbytte

Henlagt til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele

Overfort til naeste ar

2005 2004]
Note kr. - tkr.
et
3.040.688 ‘
3.663.000 -
7.090.847
1 44534254 . --8.764 ]
(4.157.013) , © (3.098),
2 (2.639.886) 1.+ (2877)"
3 (911.250) & & (477)
50.620.640 7 10.079°
4 994.936 ¢ 581"
5 (536.908) :_(1.145)
51.078.668  9.515.
T
6  (1.901.835) (755)
49.176.833 8.760 !
7.500.000
(7.650.342) \ ' . )

49.176.833

-
t
V
|
§

.
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Balance pr. 31.12.2005
2005
Note kr.

Driftsmateriel og inventar 7 4.666.301
Materielle anlegsaktiver 4.666.301
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 8 19.545.777
Andre vardipapirer og kapitalandele 8 1.463.831
Andre tilgodehavender 200.000
Deposita 18.100
Finansielle anlzegsaktiver 21.227.708
Anlaegsaktiver 25.894.009
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.468.679
Andre tilgodehavender 1.704.292
Periodeafgrensningsposter 74.421
Udskudt skatteaktiv 634.000
Tilgodehavender 10.881.392
Likvide beholdninger 74.933.107
Omszetningsaktiver 85.814.499 ‘41;'79_5 X

Aktiver 111.708.508  81.173 |
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Balance pr. 31.12.2005
2005
Note kr.

Aktiekapital 9 15.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 3.841.777
Overfart resultat 71.772.868
Egenkapital 90.614.645
Hensatte forpligtelser 352.884 46 |
Hensatte forpligtelser 352.884 .
Kreditinstitutter 0
Geld til associerede virksomheder 300.000 g 0 ;
Leveranderer og varer og tjenesteydelser 327.349 ! 133 ‘i
Anden geld 12.613.630 2.995. i
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.500.000 6.000
Kortfristede geldsforpligtelser 20.740.979 32.189
Geldsforpligtelser 20.740.979
Passiver 111.708.508 ' 81.173 |

i i ‘
Kautions- og eventualforpligtelser mv. 10

@vrige noter 11-12




Henton Group A/S 11
Egenkapitalopgerelse for 2005
Netto-
opskriv-
ning af
Aktie- kapital- Overfort
kapital andele resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 01.01.2004 15.000.000 27.604.061 3.573.777 46.177.838
Reklassifikation 0 (11.532.000) 11.532.000 0
Arets resultat 0 (4.579.942) 7.339.916 2.759.974
Egenkapital 31.12.2004 15.000.000 11.492.119 22.445.693 48.937.812
Arets resultat 0 (7.650.342) 49.327.175 41.676.833
Egenkapital 31.12.2005 15.000.000 3.841.777 71.772.868 90.614.645
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Noter
Henton Henton Koncern-
Barsmagler- Eiendomme intern
selskab A/S A/S avance I alt
kr. kr. kr. kr.
1. Gevinst ved salg af
tilknyttede virksomheder
Regnskabsmassig gevinst 48.503.275 6.704.224 577.000 55.784.499
Bonus til medarbejdere (9.794.000) (1.340.845) (115.400) (11.250.245)
Regnskahsmeessig gevinst 38.709.275 5.363.379 461.600 44.534.254
Regnskabsmassig gevinst 2004 8.764.411 8.764.411
2005 2004
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 2.279.757 2.512
Pensionsbidrag 351.479 359
Andre sociale omkostninger 8.650 6
2.639.886 2.877
Gennemsnitligt antal medarbejdere 5 4
3. Afskrivninger
Afskrivninger pa driftsmateriel 885.589 628
Fortjeneste ved salg af anlagsaktiver 25.661 {(i51)
911.250 477
4. Finansielle indtagter
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder 268.379 334
Kursreguleringer 266.104 208
@vrige finansielle indtegter 460.453 39
994.936 581
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyitede virksomheder 0 45
Kurstab 26.388 75
@vrige finansielle omkostninger 510.520 1.025

536.908 1.145
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Noter

6. Skat af arets resultat

Refusion af skat, sambeskatning
Andring af udskudt skat

Andel af skat i tilknyttede virksomheder
Andel af skat i associerede virksomheder

Skat vedrarende tidligere ar

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2005

Tilgang

Afgang

Kostpris 31.12.2005

Afskrivninger 01.01.2005

Arets afskrivninger

Afskrivninger vedrerende arets afgang
Afskrivninger 31.12.2005
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2005

Regnskabsmessig veerdi 31.12.2004

I den regnskabsmessige veerdi 31.12.2005 indgér kunst med

2005 2004
kr. t.kr.
(988.035) (509)
{163.933) (331
2.053.947 1.659
1.035.000 0
(35.144) (64)
1.901.835 755
Driftsmateriel
og inventar
kr.
4.682.696
2.773.702
(616.834)
6.839.564
(1.513.847)
(885.589)
226.173

(2.173.263)
4.666.301
3.168.849

970.938
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Noter

8. Finansielle anlzegsaktiver

W Actmes o
l\UDt}JL D 01 0} 2005

Afgang/tilgang, fusion

Nettoopskrivninger 01.01.2005
Tilgang/afgang ved fusion

Andel i arets resultat, netto

Overfort nedskrivning pé tilgodehavende
Resterende belgb indregnet under hensattelser
Koncemintern avance

Afgang vedrerende salg
Nettoopskrivninger 31.12.2005

Regnskabsmzssig veerdi 31.12.2005

Regnskabsmeessig verdi 31.12.2004

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Henton Ejendomme A/S, Silkeborg, 25%
Silkom A/S, Silkeborg, 25%.

9.Aktiekapital

Kapitalandele Kapitalandele Andre verdi-
i tilknyttede i associerede papirer og
virksomheder virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.

9.664.631 14.133.000 1.629.338

(1.209.000) 0 523.561

0 15.000.000 543.358
(8.455.631) (13.429.000) (497.828)

0 15.704.000 2.198.429
8.034.633 3.757.486 (573.975)
5.438 0 (224.387)

0 5.036.901 75.136

0 280.000 0

0 307.167 0

0 577.000 0
(8.040.071) (6.116.777) (11.372)
0 3.841.777 (734.598)

0 19.545.777 1.463.831

16.495.702 17.890.486 1.354.537

Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Noter

10. Kautions- og eventualforpligtelser mv.
Der er indgéet huslejekontrakt pa 1.266 t.kr. p.a., som er uopsigelig til 2014.

Moderselskabet hafter solidarisk med de indtil 2004 sambeskattede selskaber

for den samlede selskabsskat.
Selskabet hafter solidarisk med fellesregistrerede dattervirksomheder for den

samlede momsforpligtelse til og med 2005.

11. Nzertstiende parter
Nertstiende parter med bestemmende indflydelse pa Henton Group A/S:
Kent Madsen Holding A/S (CVR-nr. 15 68 63 40), Papirfabrikken 34, 8600 Silkeborg.

@vrige nartstiende parter, som Henton Group A/S har haft transaktioner med 1 2005:
Virksomheder, hvori selskabet eller moderselskabet direkte eller indirekte har bestemmende
eller betydelig indflydelse.

Ultimativ hovedaktionzar samt virksomheder, hvori den ultimative hovedaktionar bestrider
ledelsesposter.

Bestyrelsesmedlem.

Transaktioner mellem nertstaende parter og Henton Group A/S i 2005:

Administrationsvederlag fra nertstdende parter med i alt 3.128 tkr.

Forrentning af mellemregninger med tilknyttede virksomheder.

Betaling af husleje samt keb af varer og tjenesteydelser med i alt 2.449 t kr. hos nartstdende parter

Selskabet har registreret folgende aktionerer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller palydende veerdi:
Kent Madsen Holding A/S (CVR-nr. 15 68 63 40), Papirfabrikken 34, 8600 Silkeborg.
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