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Ledelsespitegning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2007 for Henton Group A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 30. april 2008

Direktion

Vi X

Kent Madsen
administrerende di

Bestyrelse Q
Jorggnll /Jensen Torbeldensen mw

fo

Kent Madsen
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Den uafhzngige revisors pitegning

Til aktionzererne i Henton Group A/S

Vi har revideret &rsrapporten for Henton Group A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 omfattende ledelses-
pategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Ars-
rapporten aflegges efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en érsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er rele-
vante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og ud-
pvelse af regnskabsmessige skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pé grundlag af vores revision. Vi har udfort vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfort i arsrapporten. De
valgte handlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmassige sken er rimelige samt en
vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven.

Silkeborg, den 30. april 2008

eloitte
riseret Revisionsaktieselskab

fo U

ans Trgerup Bo Odgaafd
iseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet har i regnskabsaret 2007 vaeret medejer af en reeckke virksomheder inden for primert finans- og ejen-

domsbranchen samt investeret i vardipapirer og finansielle instrumenter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet efter skat blev et overskud p4 5,6 mio.kr. Da det positive resultat kan henferes til, at den associerede
virksomhed Henton Ejendomme A/S og den tilknyttede virksomhed Silkeborg Fodbold Holding A/S har gen-
nemfert regnskabsmeessige praksisendringer, betragtes resultatet som mindre tilfredsstillende. Safremt prak-
sisendringerne ikke var gennemfort, ville der vare realiseret et mindre underskud for regnskabséret.

Balancen udviser en egenkapital pa 97,2 mio kr., svarende til 81% af den samlede balancesum pa 119,4 mio kr.

Indtjeningen i den 25%-ejede associerede virksomhed Henton Ejendomme har i 2007 ikke levet op til forvent-
ningerne, men der forventes betydelig fremgang i 2008. Selskabet har med virkning fra 2007 valgt at @ndre
indtaegtskriterie fra produktionsmetoden til faktureringsmetoden. Dette har pavirket Henton Ejendommes re-
sultat positivt med 6,9 mio.kr., mens egenkapitalen er pavirket negativt med 2,1 mio.kr., hvoraf Henton Groups
andel andrager henholdsvis 1,7 mio kr. og 0,5 mio.kr.

Den tilknyttede virksomhed Silkeborg Fodbold Holding (63%-¢jet dattervirksomhed) har realiseret et tilfreds-
stillende ekonomisk resultat i 2007. Selskabet har valgt fra 2007 at opgere sin beholdning af aktier i det bers-
noterede SIF Fodbold Support A/S til borskurs, hvilket har pavirket selskabets resultat positivt med 10,6
mio.kr. samt foreget ultimoegenkapitalen med 13,6 mio.kr., hvoraf Henton Groups andel andrager henholdsvis
6,7 mio.kr. og 8,5 mio.kr.

Det bersnoterede SIF Fodbold Support har pa en ekstraordinaer generalforsamling i april 2008 besluttet at nd-
re navn til Silkeborg IF Invest A/S og udvide aktiviteterne til ogsé at omfatte ejendomsinvestering. Selskabet
har i denne forbindelse indgiet betinget aftale om at erhverve Papirfabrik-komplekset i Silkeborg. Selskabet
bliver dermed sdvel en fodboldvirksomhed som et betydeligt ejendomsselskab. For at kunne gennemfore
naevnte &ndringer skal der gennemfores en storre kapitaludvidelse i selskabet, som forventes at blive realiseret
1 juni 2008.

Det er ledelsens opfattelse, at praksisendringerne i de to ovennzvnte selskaber giver et mere retvisende billede

af selskabernes situation og status.
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Ledelsesberetning

Selskabet erhvervede i 2. halvar 2006 60% af den nyetablerede virksomhed Henton BackOffice A/S, Arhus,
der har udviklet et nyt spendende koncept, som ger det muligt for velstaende personer og selskaber at outsour-
ce administrationen af verdipapirinvesteringer. Selskabet har som forventet realiseret underskud i 2007, men
selskabets tilbud er blevet godt modtaget af markedet. Selvom der ogsd for 2008 ma forventes underskud, ser

ledelsen fortsat gode muligheder for at udvikle en virksomhed med en god indtjening.

Selskabets aktivitet med investering i verdipapirer og finansielle instrumenter er, samlet set, forlabet tilfreds-
stillende i 2007, om end afkastet i 2. halvdel af regnskabsperioden har varet utilfredsstillende.

Der er i regnskabséret anvendt betydelige ressourcer pa at etablere selskabet Henton Virksomhedsportefelje I
A/S. Processen har varet mere tidskreevende end oprindeligt forventet, blandt andet med baggrund i uroen pa
de finansielle markeder, men selskabet forventes etableret i labet af 2008.

Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsér, men indtjeningen vil afhange vesentligt af

udviklingen pa de finansielle markeder.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet, jf. drsregnskabslovens § 23, stk. 4, idet den
anvendte opstillingsform vurderes at give et mere retvisende billede heraf.

Henton Group A/S har med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Praksiseendring i tilknyttede og associerede virksomheder
Silkeborg Fodbold Holding A/S (ejet 63%) har @ndret regnskabspraksis saledes, at kapitalandele i tilknyttede
virksomheder indregnes til dagsvardi mod tidligere maling efter equity-metoden, som folge af at selskabets

hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Henton Ejendomme A/S (ejet 25%) har zndret regnskabspraksis ved at overgi til faktureringsprincippet, som
folge af udviklingen i dansk regnskabspraksis. Dette medforer, at ejendomsprojekter forst indtaegtsfores ved
kontraktens opfyldelse, hvilket som hovedregel vil sige pa tidspunkt for risikoovergang af den faste ejendom.

Praksisandringerne har netto reduceret Henton Group A/S' egenkapital pr. 01.01.2007 med 399 t.kr., foreget
drets resultat med 8.370 t.kr. samt foreget balancesummen og egenkapitalen pr. 31.12.2007 med 7.971 t.kr.

Der er som folge af ovenstiende praksisandringer foretaget tilpasning af sammenligningstallene i 4rsrappor-

ten.
Arsrapporten er bortset herfra aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb, der vedrorer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted. Net-
toomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Eksterne omKkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende vardipapirer samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Ekstraordinzre poster
Ekstraordinzre poster omfatter indtegter og omkostninger, der hidrerer fra begivenheder, som ikke herer un-
der selskabets ordinre drift, og som derfor ikke forventes at vaere tilbagevendende.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemzassige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver. '
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets ovrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlzegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede by ugstider:

Driftsmateriel og inventar 3-7ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmacs-

sige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode
(equity-metoden). Dette indebarer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmessige indre vardi med tilleg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af
virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af
afskrivning pé koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores til reserve for nettoopskrivning af kapi-
talandele i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under omsztningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer, der males til dagsvardi
(berskurs) p4 balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-
ede udbytte for regnskabséret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse for 2007
2007 2006

Note kr. t.kr.
Nettoomsztning 2.647.208 2.530
Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.556.838 1.590
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.688.396 59
Gevinst ved salg af kapitalandele 0 995
Andre eksterne omkostninger (5.096.146) 4.207)
Personaleomkostninger 1 (3.331.563) 2.329
Afskrivninger 2 (703.929) 927)
Resultat for renter og skat 760.804 (2.289)
Finansielle indtegter 3 9.608.304 6.397
Finansielle omkostninger 4 (5.270.085) (566)
Resultat for skat 5.099.023 3.542
Skat af arets resultat 5 485.810 (84)
Arets resultat 5.584.833  3.458
Forslag til resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar arets resultat disponeret saledes:
Henlagt til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele 6.743.752
Overfort til naste ar (1.158.919)

5.584.833
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Balance pr. 31.12.2007
2007 2006
Note kr. t.kr,

Driftsmateriel og inventar 6 2.679.068 3.466
Materielle anlzegsaktiver 2.679.068 3.46£
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 20.496.666 14.436
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 18.380.166 16.633
Andre vardipapirer og kapitalandele 7 1.379.505 1.493
Andre tilgodehavender 425.000 200
Deposita 15.000 - 18
Finansielle anlzgsaktiver 40.696.337 _32.780
Anleegsaktiver 43.375.405 36.246
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.853.731 229
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1
Andre tilgodehavender 1.719.111 2.243
Periodeafgransningsposter 82.212 106
Udskudt skatteaktiv 703.000 352
Tilgodehavender 9.358.054 2.931
Verdipapirer 60.429.510 67.226
Likvide beholdninger 6.242.238 8.012
Oms=tningsaktiver 76.029.802 78.169

Aktiver 119.405.207  114.415
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Balance pr. 31.12.2007
2007 2006

Note kr. t.kr.
Aktiekapital 8 15.000.000 - 15.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 9.553.832 2:810
Overfort resultat 72.650.834 73.810
Egenkapital 97.204.666 91.620
Andre hensatte forpligtelser 1.539 338
Hensatte forpligtelser 1.539 338
Kreditinstitutter 20.526.910 20.795
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 242.062 240
Geld til tilknyttede virksomheder 811.362 0
Geld til associerede virksomheder 2.352 0
Anden gzld 616.316 822
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 600
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.199.002 22,457
G=ldsforpligtelser 22.199.002 22.457
Passiver 119.405.207  114.415
Kautions- og eventualforpligtelser mv. 9

Jvrige noter 10
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Egenkapitalopgerelse for 2007
Netto-
opskriv-
ning af
Aktie- kapital- Overfort
kapital andele resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 01.01.2006 15.000.000 3.841.777 71.772.868 90.614.645
ZAndring af regnskabspraksis 0 (1.852.865) 0 (1.852.865)
Tilrettet egenkapital 01.01.2006 15.000.000 1.988.912 71.772.868 88.761.780
Arets resultat (ny regnskabspraksis) 0 821.168 2.036.885 2.858.053
Egenkapital 31.12.2006 15.000.000 2.810.080 73.809.753 91.619.833
Arets resultat 0 6.743.752 (1.158.919) 5.584.833
Egenkapital 31.12.2007 15.000.000 9.553.832 72.650.834 97.204.666
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager
Pensionsbidrag

Andre sociale omkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Afskrivninger
Afskrivninger pa driftsmateriel

Tab ved salg af anla

3. Finansielle indtzegter

Renter af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Renter af tilgodehavende hos associerede virksomheder
Realiseret gevinst ved salg af vaerdipapirer

Urealiseret gevinst, vardipapirer

@vrige finansielle indtegter

4. Finansielle omkostninger

Renter af gald med tilknyttede virksomheder
Urealiseret tab, verdipapirer

Realiseret tab, verdipapirer

@vrige finansielle omkostninger

S. Skat af drets resultat

Zndring af udskudt skat

Zndring af udskudt skat som folge af ndret skatteprocent
Andel af skat i tilknyttede virksomheder

Andel af skat i associerede virksomheder

Skat vedrerende tidligere ar

2007 2006
kr. t.kr.
2.955.114 1.954

347.068 344
29.381 31
3.331.563 2.329
5 5
570.909 916
133.020 11
703.929 927
97.435 78
5.668 0
6.716.709 1.961
94.921 2.481
2.693.571 1.877
9.608.304 6.397
24.831 0
4.147.684 42
6.931 40
1.090.639 484
5.270.085 566
389.000 (282)
(38.000) 0
439.800 150
(304.990) (40)
0 88
485.810 (84)
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Noter

Driftsmateriel

og inventar
kr.

6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris 01.01.2007 6.246.490
Tilgang 1.224.488
Afgang (2.055.085)
Kostpris 31.12.2007 5.415.893
Afskrivninger 01.01.2007 (2.780.501)
Arets afskrivninger (570.909)
Afskrivninger vedrerende rets afgang 614.585
Afskrivninger 31.12.2007 {2.736.825)
Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2007 2.679.068
Regnskabsmeessig vardi 31.12.2006 3.465.989

I den regnskabsmassige vaerdi 31.12.2007 indgér kunst med

974.938










